AMPLIACION Y MODIFICACION DEL CONVENIO DE PARTICIPACION ENTRE EL
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY Y
LA CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

En Montevideo, el dia 12 de septiembre de 2011, entre: |) por una parte, el Estado, o través
del Ministerio_de Economia_y Finanzas {en adelante también lamado “MEF” o el
“Ministerio”), persona juridica, con sede en esta ciudad en la calle Colonia 1089,
representada por el Ec. Fernando Lorenzo, en su calidad de Ministro; v, Il) por ofra parte, la
Corporacién Nacional para el Desarrollo {en adelante también llamada “CND” o “la
Corporacion”), persona juridica, con sede en esta ciudad en la calle Rincén 528 3° piso,
representada por la Dra. Adriana Rodriguez v el Ec. Pablo Gutiérrez, en su calidad de
Presidente y Vicepresidente respectivamente; quienes han convenido lo siguiente:

ANTECEDENTES

a. Con fecha 16 de octubre de 2003 se firmé en Mildn el “Memorando de Entendimiento
entre la Republica Oriental del Uruguay y la Repiblica ltaliana, referido a las
condiciones y modalidades de concesién de una linea de crédito de ayuda de Euros 20
millones para un programa a favor de la pequefia y mediana empresa uruguaye-italiana
y uruguaya, a través del apoyo a proyectos con elevado impacto social” (en adelante el
“Memorande”), el cual se encuenira en vigor desde el primero de julioc de 2004, Dicho
Memorando fue medificado por nota de la Embajoda de ltalia de fecha 27 de junio de
2008 y la respectiva nota de respuesta del Ministerio de Relaciones Exteriores uruguayo

de fecha 25 de setiembre de 2008,

b. El 6 de octubre de 2004 en Montevideo y el 13 de octubre de 2004 en Roma, se
suscribié el convenio de crédito por Euros 20 millones entre el agente financiero de la
Republica de ltalia y el Gobierno de la Republica Oriental det Uruguay, representado
por el MEF, de acuerdo a lo previsto en el numeral 2.2 del articulo 2° de la Ley N°
17.783 de 9 de junio de 2004. Dicho Convenio fue modificado por el acuerdo firmado
el 17 de marzo de 2009 por el Gobierno de la Repiblica Oriental del Uruguay,
representado por el MEF, y el 4 de mayo de 2009 por ARTIGIANCASSA S.p.A.

¢. Con fecha 12 de junio de 2007, el MEF y la CND suscribieron un convenio de

participacién por el que lo CND es designada en calidad de Instituto de Crédito Agente
Local, administrador del financiamiento del MEF en relacién con la ejecucién del
Programa de Crédito PyME. En virtud de dicho convenio, el MEF se obligé a asignar a
CND los fondos disponibles hasta el 9 de setiembre del 2008, a los efectos de su
administracién con destino a las PyME interesadas en participar. Por ofra parte, la CND
asumié la obligacién de destinar recursos del Programa mencionado al otorgamiento de
los créditos en las condiciones, plazos, tasas y montos establecidos en el convenio

relacionado.

d. Con fecha 8 de sefiembre de 2008, y o solicitud del MEF, Artigiancassa S.p.A extendié el
plazo del periodo de desembolsos hasta el 9 de setiembre de 2009.

e. Con fecha 25 de febrero de 2009, el MEF y la CND acordaron la extension del plazo de
asignacién del MEF @ la CND de los fondos disponibles hasta el 9 de setiembre de
2009, o los efectos de su administracién con destino o los PyME interesadas en

parficipar en el Programa Crédito PyME.
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f. Con fecha 24 de agosto de 2009, Artigiancassa S.p.A extendié ef plazo del periode de
desembolsos hasta el 9 de sefiembre de 2010.

g. Con fecha 1° de diciembre de 2009, el MEF y la CND suscribieron un convenio por el
cual se resolvié ampliar el objefo del convenio relacionado en el literal ¢), a los efectos
de que la CND, actuando por cuenta y orden del MEF, efectuara la contratacién de una
firma de auditoria para la linea de crédito de apoyo a la pequefia y mediana empresa
uruguaya e italo-uruguaya para el financiamiento de proyectos de inversién de alto
impacto social.

En el mismo convenio las partes acordaron la extensién del plazo de asignacién por
parte del MEF de los fondos disponibles, hasta el ? de setiembre de 2010,

h. Con fecha 20 de agosto de 2010, Artigiancassa S.p.A extendié el plazo del periodo de
desembolsos hasta el 9 de setiembre de 2011 y, posteriormente, por nota de fecha 18
de julio de 2011, Arigiancassa S.p.A extendié el plazo del periodo de desembolsos
hasta el 09 de setiembre de 2012.

ACUERDO
Articulo Unico
Por el presente acuerdo se resuelve la modificacién del Convenio firmado por las partes con

fecha 12 de junio de 2007, con las modificaciones introducidas por los acuerdos de fecha
1° de diciembre de 2009 y 25 de febrero de 2009, el que quedara redactade de la

sigutente manera:

“CONVENIO de
PARTICIPACION
ENTRE EL MINISTERIO DE ECONOMIA y FINANZAS
DE LA

REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY

Y

LA
CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

Entre el Estado, a través del Ministerio de Economia y Finanzas, {en Qdelcnte ”e_l Minisfeno
o el MEF") representado por el Ec. Fernando Lorenzo, en s calidad de Ministro y la
> Corporacién Nacional para &f Desarrollo (en adelante “CND") re;.oresen’radol por lg Dro.
Adriana Rodriguez y el Ec. Pablo Gutiérrez, en su calidad de Presidente y Vicepresidente

respectivamente,



Considerando que:

a.- El Gobierno de la Republica de ltalia y el Gobierno de la Republica Oriental del
Uruguay han suscrito el dia 16 de octubre de 2003 un Memordndum de Entendimiento,
aprobado por la Ley N° 17.783 de 9 de junio de 2004, por el cual el Gobierno de la
Repiblica de lialia se ha comprometido a otorgar al Gobierno de la Repdblica Oriental del
Uruguay un Crédito por el importe maximo de € 20.000.000.- (Euros veinte millones),
destinado a financiar un programa de apoyo o la pequefa y mediana empresa lalo-
Uruguaya y Uruguaya dentro del dmbito de proyectos de elevado impacto social;

b.- Por el articulo 1° de la Resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 18 de setiembre de
2004 se aprobd el proyecto de Convenio de Crédito por un importe de € 20.000.000.-
(Euros veinte millones) suscrito entre el MCC Sp.A. (Medio Crédito Centrale S.p.A),
“Capitalia Gruppe Bancario”, Sociedad Andnima, inscripta en el Registro de los Bancos,
capital social € 475.138.635, sito en Via Piemonte 51 = 00187 Roma, Registro de las
Empresas de Roma, inscripcion VA (RUC) N°® 00915101000, Cédigo Fiscal N°
00594040586, en adelante MCC, agente financiero del gobierno de la Republica de ltalia,
y el Ministerio de Economia y Finanzas de la Repiblica Oriental del Uruguay.

c.- Por nota verbal de fecha 27 de enero de 2005, la Embajada de ltalia comunica al
Ministerio de Relaciones Exteriores — Direccién General de Cooperacién Internacional que
el MCC S.p.A. (Medic Credito Centrale) gestor del Fondo Rotativo relacionado a los
Créditos de Ayuda de la Cooperacién ltaliana ha sido sustituido en dicha funcion por

ARTIGIANCASSA S.p.A.

d- Se suscribié el Convenio de Crédito, en adelante el Convenio de Crédito, por €
20.000.000.- (Euros veinte millones) entre el Gobierno de la Replblica Oriental del
Uruguay representada por el Ministerio y el MCC, con fecha 6 de octubre en Montevideo y
con fecha 13 de octubre en Roma, de acuerdo a lo previsto en el numeral 2.2 del articulo
2% de la Ley N° 17.783 de @ de junio de 2004.

En virtud de lo expuesio y considerando parte integrante del presente Convenio los Anexos |

y I, las partes acuerdan lo siguiente:
Articulo 1°

A los fines del presente Convenio, se hard referencia a las expresiones que a confinuacién
se detallan y el significado que debe atribuirseles:

¢ “Banco Agenfe lialiano”: es el instituto de crédito italiano designado por el
Ministerio, a los efectos de actuar como coordinador de los desembolsos.

e “BCU”": Banco Central de la RepUblica Oriental del Uruguay.

o “Comité”: indica al Comité Técnico, integrado en la Republica Oriental del Uruguay
por Resolucidn de la Oficina de Planeamiento y Presupuesto de fecha 20 de febrero
de 2004, Resolucion del Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca de fecha 23
de julio de 2004, Resolucién del Ministerio de Industria, Energla y Mineria de fecha
93 de abril de 2004, Resolucién del Ministerio de Relaciones Exteriores de fecha 7
de mayo de 2004, y Resolucién del Ministerio de Economia y Finanzas de fecha 6

de julio de 2004.



"Contrato de Préstamo”: indica el contrato a suscribir entre la Corporacion
Nacional para el Desarrolle (la CND) y la PYME seleccionada como beneficiaria del
Programa de Crédito PYME.

o . . . . ' . .

Cuenta de Recaudacién”: indica una cuenta a nombre del Ministerio abierta en e
Banco Central del Uruguay (BCU) en la cual se depositaran las cuotas de
amortizacién, intereses y accesorios correspondientes al Ministerio.

“Inversiones del Programa”: significa el conjunto de gastos por concepto de bienes y
servicios requeridos para la ejecucién de un Proyecto, con los limites establecidos en
el numeral 4.6 del articulo 4° del Memordndum de Entendimiento.

“Instructive”: indica el manual con el conjunto de instrucciones e informacién a ser
proporcionado a las PYME conteniendo los requisitos bdsicos de informacién y
presentacion formal que deberdan cumplir las solicitudes de financiamiento a través

del Programa de Crédito PYME.

“Memordndum de Entendimiento”: indica el Memordandum de Entendimiento
firmado entre el gobierno de la RepUblica Oriental del Uruguay y la Reptblica de
ltalia con fecha 16 de octubre de 2003 y que fuera aprobado por el Parlamento
uruguayo por Ley N° 17.783 de 9 de junio de 2004.

“Normas Operativas”: Conjunto de disposiciones acordodas entre el Ministerio en
calidad de Prestatario y el Gobierno de la Replblica de ltalia a fravés de sus
autoridades competentes, por el cual se regird la ejecucion del Programa de Crédito
PYME. Las mismas comprenden el presente Convenio de Parlicipacion, el
Memorandum de Entendimiento aprobado por la Ley N° 17.783 y sus posteriores
modificaciones, el Instructivo, el Convenio de Crédito entre el Ministerio y el MCC y
los mecanismos operativos y de supervisién que acordaren oporfunamente ef
Ministerio y la CND.

“Programa de Crédito PYME”: indica el programa de apoyo financiero que el
Gobierno de la Republica Criental del Uruguay a través del Ministerio de Economia
y Finanzas otorga a las pequefias y medianas empresas ltalo-Uruguayas y
Uruguayas dentro del émbito de proyectos de elevado impacto sccial, financiado
con el uso del Crédito Financiero.

“Proyecto”: conjunto de erogaciones presupuestadas por la PYME / Subprestatario
que constituyan Inversiones del Programa para su financiamiento con los recursos
del Programa de Crédito PYME.

“PYME”: indica la/s Pequefia/s y Mediana/s Empresa/s segin lo establece la Ley N°
16.201 de 13 de agosto de 1991 y sus reglamentaciones de aplicacién (Decretos
N° 54/992 de 07/02/1992 y N¢ 266/995 de 19/07/995 modificativas y
concordantes), que resultargn las fomadoras de los créditos previstos en el
Programa de Crédito PYME.

“Subpréstamo”: significa un préstamo concedido con los recursos del Programa de
Crédito PYME por la CND a una PYME / Subprestatario, con el propésito de
financiar un Proyecio. ‘

“Subprestatario”: indica persona fisica o juridica perteneciente al sector privgdo,
legalmente establecida en el pais, que, a criterio de la CND, hayae evidenciado

tener capacidad legal, administrativa, técnica y financiera para ejecutar un Proyecto
que haya sido seleccionado como beneficiario del Programa de Crédite PYME.
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Articulo 2°

La Corporacién Nacional para el Desarrollo queda designada como Instituto de Crédito
Agente Local, administrador del financiamiento, del Ministerio en relacion con la ejecucién
del Programa de Crédito PyME. La CND declara expresamente su voluntad de hacer uso de
los recursos a que se refiere este Contrato, y en consecuencia asume la obligacién de

destinar dichos recursos al oforgamiento de créditos que respondan al Programa de Crédito
PyME.

El Ministerio asignara a la CND los fondes disponibles para los proyectos aprobados por el
Comité, hasta el 9 de setiembre de 2012, a los efecios de su administracién con destino a
las PyME interesadas en participar. Dicho plazo se prorrogard en forma automdtica por
periodos de un afo, salvo que alguna de las partes notifique a la oira su voluntad de
ponerle fin, con un preaviso de no menos de treinta dias de anticipacién al vencimiento del
plazo original o de cualquiera de sus prérrogas.

Los fondos mencionados en el pdrrafo anterior serdn asignados a las PyME de acuerdo a
las solicitudes presentadas por éstas y aprobadas por el Comité, y que este dltimo remitird a
la CND de acuerdo a lo previsto en los articulos 5° y 6° del presente Convenio y los
articulos 4°, 5° y 6° del Memorando de Entendimiento.

La CND asumird la totalidad del riesgo econémico, comercial y financiero de las solicitudes
de las PyME imputadas al Crédito Financiero, sobre las cuales se haya expedido
favorablemenie en oportunidad de su evaluacién econédmico-financiera, de acuerdo o lo
previsto en el presente Convenio.

Lo CND no tendré responsabilidad alguna por la no utilizacién de la totalidad de la lineo
de crédito objeto del presente contrato cuando por razones de exclusiva evaluacién de los
proyectos que se presentaren decida no emitir opinién favorable y en consecuencia decida
no suscribir el contrato de préstamo con cada PyME o bien por fa falta de interesados en
acceder a esta linea de financiamiento.

Asimismo, CND, actuande por cuenta y orden del Ministerio de Economia y Finanzos,
realizé la contratacién de una firma de auditoria para la linea de crédite de apoyo a la
pequefic y mediana empresa uruguaya e italo-uruguaya para el financiamiento de
proyecios de inversién de alto impacto social en el marco del Programa de Crédito PyME.
‘Los honorarios de dicha contratacion serdn abonados con fondos propios de fa CND, los
que serén oportunamente restituidos por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Articule 3°

En lo inferprefocién del presente Convenio, ¢ falta de norma expresa, se estard a lo
dispuesto en el Memorandum de Entendimiento suscrito entre los Gobiernos de la Repiblica
de Italia y RepUblica Oriental del Uruguay con fecha 16 de ociubre de 2003, aprobados

por la Ley 17.783, sus Anexos y modificaciones.

Consecuentemente las partes acuerdan que los instrumentos citados y sus Anexos
constituyen normas de interpretacién de la voluntad de las mismas en las condiciones

prelaciones que se indican en este articulo.
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Articulo 4°

El' Ministerio podrd suspender la continuidad del Convenio de Participacién cuando
considere que la CND ha incumplido total o parcialmente las condiciones establecidas en el
mismo, en cuyo caso el Ministerio lo nofificard por escrito o mediante telegrama
colacionado con una antelacién minima de 30 (treinia dias).

Por su parte la CND podra solicitarle por escrito al Ministerio la modificacién o cancelacién
de su participacion en el Programa de Crédito con una antelacién minima de 180 (ciento
ochenta dias).

La verificacién de cualquiera de las situaciones mencionadas en los parratos precedentes no
liberara a la CND de los compromisos asumidos hasta ese momento con el Ministerio, de
acverdo a lo previsto en el presente Convenio, ni tampoco implicard la exigibilidad
anticipada de las sumas documentados en los vales suscritos por la CND a favor del
Ministerio, salvo en caso de incumplimiento grave por parte de la CND.

Articulo 5°

La CND no podrd ceder, en todo o en parte, los derechos emergentes del presente contrato
asi como sus obligaciones a cualquier sucesor o adquirente de todo o parte de sus
negocios o actividades a cualquier tffulo, sin el consentimiento expreso del MEF.

No obstante ello, las partes declaran que en virtud de lo previsio en el Caopitulo IV
“Disposiciones Generales” de la Ley N® 18.602, los derechos y obligaciones establecidos
en el presente podran ser transferidos por la CND a la Agencia Nacional de Desarrollo
(ANDE) sin necesidad de un nuevo convenio, previa notificacién de su consentimiento por

parte del MEF.

Articulo 6°
Obligaciones de ia CND:

1. Librar un fitulo valor {vale) a favor del Ministerio, en ocasién o simulténeamente con
la firma del Subpréstamo enfre la CND y la PYME, por el 100% del monto del
capital prestado a la misma, el cual generard intereses a la tasa det 0,1% anual y
cuyo cronograma de pago serd igual al acordado con la PYME (se adjunta modelo

de vale, Anexo i)

No obstante lo expresado, la CND queda faculiada para ufilizar el monto
correspondiente de capital que abonen las PYMES a los efectos de crear un
Programa especifico de crédito destinado a las MIPYMES. La vigencia de dicho
programa coincidird con el plazo original del Convenio marco, amortizéndose el
capital por parte de la CND en funcién de las responsabilidades y cronogramas
asumidos por el MEF ante el Gobierno de la RepUblica ltaliana.

Para el caso de que la CND haga uso de la facultad precedente, deberd igualmente
abonar los intereses al MEF de acuerdo a lo estipulado en el articulo 14 del

presente convenio.

2. Recibir del Comité los proyectos previamente ordenados por éste de acuerdo a
criterios determinados en el Anexo | del Memordndum de Entendimiento.
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10.

11

12.

13.

Realizar la evaluacion econémico — financiera de los proyectos de las PYME que le
sean remitidos por el Comité.

Implementar las garantios requeridas a las PYME a favor de la CND, de acuerdo

con lo establecido en la legislacién y normas bancarias uruguayas sobre el tema y
sus propias reglamentaciones internas.

Verificar que las PYME hayan cumplide todos los requisitos establecidos en el
presenfe Convenio como previos o como condicién del desembolso.

Formular en un plazo de 60 dias de la recepcion del proyecto el informe de
evaluacidén econdmico, financiero y técnico que contendrd una opinién fundada
favorable o desfavorable del otorgamiento del crédito sobre la base de los criterios
establecidos en el Anexo | de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 6°, numeral 6.3,
ultimo inciso, del Memordndum de Entendimiento; sin perjuicio de la utilizacién de
indicadores propios adicionales.

Mantener en custodia ioda la documentacién original relativa a la instrumentacion y
formalizacién del Contrato de Préstamo.

Facilitar el monitoreo referido en el articulo 7° del Memorandum de Entendimiento,
de todos los antecedentes con que cuente al respecto.

Enviar ol Ministerio copia autenticada de la documentacion original relativa a la
instrumentacién y formalizacién del préstamo (Contrato de Préstamo) incluyendo el
cronograma de reembolso de los importes pagados a las PYME, segin las
condiciones establecidas en el Contrato de Préstamo.

Mantener un sistema de contabilidad y registro, e informacién financiera vy
estadistica que le permita, para cada crédito otorgado en el marco del Programa de
Crédito, cumplir con los requisitos de informacién relacionados con: montos
asignados, pagos efectuados, subsectores, rubros financiados, situacién de pagos, v
cualquier informacién adicional necesaria y razonable para el seguimiento del
Programa de Crédito que solicite el Ministerio.

.Una vez desembolsado el préstamo, tomar a su cargo el seguimiento de los pagos

por parte de las PYME. En caso de incumplimiento de la PYME, la CND comunicara
dicha circunstancia al Ministerio en forma periddica.

Disponer mecanismos para el financiomiento de los gastos de constitucién e
inscripcién de garantias para las PYME gue lo soliciten.

Atendiendo a la estandarizacién de las solicitudes de financiamiento de las PYME,
difundir y utilizar Jos formatos de presentacion de proyectos aprobados por el
Comité y el Ministerio, puesfos a disposicion de las PYME en el Instructivo publicado
en las pdginas web institucionales del Ministerio y organismos relacionados. A ‘rgles
efectos el Ministerio proporcionard a la CND los formatos que hubieren sido

aprobados.



14. Dar cumplimiento a lo dispuesto en las normas vy legislacién del Banco Central del
Uruguay (BCU), asi como en el Memordndum de Entendimiento bilateral del 16 de
octubre de 2003, contenido en la tey N° 17.783 de 9 de junio de 2004 y sus
posteriores actualizaciones. Para ello mantendrd una infraestructura para los
créditos otorgados en el Programa de Crédito PYME, que le permita la promocion,
tramitacién, andlisis, ejecucién, seguimiento, administracién, supervision  y
evaluacién de los referidos créditos, asi como su recuperacion y el cumplimiento de
los fines descriptos en las citadas normas vy legislacién del BCU.

Articulo 7°

Sin perjuicio de los requisitos de orden general que establezcan las normas
bancocentralistas sobre carpeta de deudores, todas las carpetas relacionadas con los
Proyectos de las PYME que se financien con recursos del Programa de Crédito PYME
deberdn contar con la siguiente informacién minima:

a) certificados y habilitaciones requeridas por las disposiciones legales y administrativas
vigentes a nivel nacional o departamental;

b} evaluacion de su viabilidad econémica, financiera y técnica; determinada por la CND; e
c) informaciones sobre el Subprestatario y el Proyecto requeridas en el Instructivo que
imparta el Ministerio, segin se establece en el numeral 13 del articulo 6°.

Articulo 8°

Sin perjuicio de la demds documentacién que la CND entienda necesaria, ésta suscribirg un
Contrato de Préstamo con cada PYME que el Comité haya procedide a aprobar como
beneficiaria del Programa de Crédito PYME.

El Contrato de Préstamo deberd establecer el importe del crédito y las condiciones de
repage y devolucién {plazos, montos y moneda de repago) y toda otra condicién habitual
gue no contradiga el Memorédndum y que la CND estime pertinente. El Contrate serd
elaborado en base con el modelo que obra en el Anexo Il del presente Convenio.

La CND vy la PYME podrén acordar condiciones de repago del préstamo en Délares
norteamericanos, Euros o Pesos Uruguayos (corrientes o indexados, en Ul).

Articulo %°

E| Contrato de Préstamo entrard en plena vigencia a partir del momenio en que CND
efectte el pago a tas PYME y éstas suscriban el o los vales que correspondan.
Comenzardn a contarse desde esta fecha los plazos para la determinacion de las

obligaciones de pago derivadas del Contrato de Préstamo.
Articulo 10°

Las PYME quedaran obligadas frente a la CND a reembolsar el capital mds los intereses
que correspondan de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Préstamo.

Articulo 11°

La CND quedaré obligada frente al Ministerio a pagar el capital y los intereses o favor de
este, independientemente de que las PYMES hagan efectivas sus obligaciones en
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concordancia con los procedimientos establecidos en el numeral 1 del arficulo 6 del
presente convenio.

los pagos que la CND deba realizar al Ministerio de Economia y Finanzas serdn
depositados en la Cuenta de Recaudacion especial abierta en el BCU a nombre del
Ministerio en la moneda correspondiente.

la amortizacién de la CND al Ministerio de los préstamos otorgados a las PYME en
moneda extranjera (Euros o Délares Estadounidenses) serd reembolsada al Ministerio en
Euros. La amortizacién de la CND al Ministerio de los préstamos otorgados a las PYME en
moneda nacional (Pesos Uruguayos, corrientes o indexados) serd reembolsada al Ministerio

en Unidades Indexadas (Ul, Ley N° 17.761 de 12 de mayo 2004).
Articulo 12°

La mora, el simple otraso, el incumplimiento y/o la insolvencia del Subprestatario / PYME en
sus compromisos de pago ¢ la CND no dfectard la cancelacién puntual de los pagos que
ésta Ulfima debe efectuar a favor del Ministerio,

Si los importes a pagar por cualquier concepto por la CND al Ministerio en virtud de este
Convenio no estan a disposicién de este Gltimo en la fecha de su vencimiento dichos
importes constituirén deuda vencida y devengardn a favor del Ministerio, a partir de la fecha
de su obligacidn de page y hasta la de su abono efectivo, un interés de mora equivalente ol
tipo vigente en el dia del vencimiento para la Libor a 6 meses en Euros informada por el
BCU, e incrementada en 1 (uno) punto porcentual. Los intereses por mora se calcularén
siempre con un régimen de interés nominal.

Articulo 13°

Ambas partes del presente Convenio acuerdan que las tasas de interés aplicadas a los
Subpréstamos acordados con las PYME corresponderdn como méximo a la suma de la tasa
de interés aplicada por el Gobierno de la Republica de ltalia al Gobierno de la Repdblica
Oriental del Uruguay, 0,10%, incrementada por la CND en una comisidn de gestién y en
una comisién de riesgo comercial de lo operacién de hasta un maxime del 5%. En
consecuencia, la tasa de interés maxima aplicable por la CND a los Subpréstamos
acordados con las PYME serd del 5.10% nominal anual, o su equivalente tasa efectiva
anual, cualquiera sea la moneda en la que la CND acuerde con ta PYME el repago del
~ principal y los intereses del Subpréstamo.

La CND no cobrard a las PYME comisiones adicionales ni ningin otro gasto por ofros
conceptos diferentes a los previstos en el pdrrafo anterior, con excepcién de los gastos
derivados de lo constitucién e inscripcion de garantias, segin lo previsto por el BCU.

Articulo 14°

El préstamo serd amortizado por las PYME en un plazo que no podré ser supgrior a 1(?
(diez) ofios ni inferior a 1 (un) afio, mediante cuotas de periodicidad mensual, ‘rrlmes‘r'ral, o
semestral, iguales y consecutivas, contadas a partir de la fecha de entrada en vigencia del
Contrato de Préstamo (en adelante Cuotas de Capital). Se inclvird en dicho plc:zc? un
periodo de gracia, cuyo plazo maximo podra ser de tres afios, de acuerdo o la capacidad

de repago del proyecto.



Arfculo 15°

Durante el plazo de amortizacién, los intereses se pagardn en las mismas fechas de los
vencimientos de las Cuotas de Capital. Durante el Periodo de Gracia, dichos infereses se
pagardn en las fechas correspondientes en dias y meses a las fechas de pago de las Cuotas
de Capital. De este modo, la primera de las cuotas de intereses podrd ser referente a un
periodo inferior al de pago de las Cuotas de Capital, en el caso en que dicho periodo
resultase inferior a 15 {quince) dias, la correspondiente cuota de infereses se pagard junto o
la cuota de intereses sucesiva.

Articulo 16°

El Ministerio podrd rechazar el financiamiento de Proyectos que no se ajusten a lo previsto
en este Convenio, al Memordndum de Enfendimiento y a los Contratos de Préstamo segin
correspanda.

Articulo 17°

Para proceder a la modificacién del presente Convenio deberd haber acverdo y
consentimiento por escrito de ambas partes.

Sin perjvicio de lo anterior, el Ministerio y el Gobiernc de la Republica de ltalia y sus
auvtoridades competentes, podrdn, por acuerdo mutuo, modificar el contenido de las
Normas Operativas, siempre que las circunstancias o condiciones asi lo justifiquen, como
medio de asegurar la consecucién de los objetivos del Programa de Crédito PYME, pero no
afectardn los derechos u obligaciones que hubiera asumido la CND con anterioridad a
dichas modificaciones, salvo consentimiento expreso y por escrito de éste. Asimismo, en
caso que se modifiquen las referidas Normas Operativas, las mismas deberén ser
nofificadas a la CND, en un plozo méximo de treinta dias habiles, quien podrd rescindir
este Convenio de Participacién sin responsabilidad alguna, manteniéndose los derechos y
obligaciones asumidos hasta dicha fecha.

'as controversias enire el Ministerio y la CND que no se puedan solucionar por acverdo o
en los contratos que rigen las relaciones entre las partes, serdn resueltas de acuerdo con las
leyes uruguayas y los Tribunales de la Repiblica Oriental del Uruguay.

Articulo 18°

Las notificaciones entre las partes se realizardn por felegrama colacionado con acuse de

recibo o por cualquier otro medio auténtico.
Las partes declaran por este medio que se ratifican expresamente los préstamos otorgados

a la fecha de hoy, con las condiciones que surgen del presente.



Articulo 19°
Las partes constituyen sus domicilios en las siguientes direcciones:

e CND, Rincén 528 piso 7, Montevideo, Uruguay.
» El Ministerio: Colonia 1089, 3° Piso, Montevideo, Uruguay.

Lugares donde se tendrdn por validas cuantas notificaciones judiciales o extrajudiciales que
deban cursarse entre ellas”.

Las partes dejan constancia que este Convenio entra en vigor en la fecha de su firma por
ambas parfes y expirard una vez cumplidas todas las obligaciones emergentes de las partes.

En fe de lo cual, se firman dos (2) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto en
Montevideo, el 12 de septiembre de 2011.

por por
CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO MINISTERIO DE,
FINANZAS )
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ANEXO |
INFORME DE EVALUACION FINANCIERA

) PROGRAMA DE CREDITO
PARA LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA URUGUAYO-ITALIANA Y URUGUAYA

RAZON SOCIAL:

N° RUC:

N°® EXPEDIENTE:

DOMICILIO:

LOCALIDAD;

DEPARTAMENTO:

CODIGO POSTAL:

TELEFONO:

E-MAIL:

CONTACTC:

Dado los considerandos vertidos en el Memordndum de Entendimiento entre la Republica
Oriental del Uruguay y la Repuiblica de ltalia de fecha 16 de octubre de 2003, que
propende a asistir financieramente a las PYME, incluidas las empresas en crisis y
especialmente la generacién de nuevos puestos de trabajo, es que la evaluacién de cada
proyecto deberd enfatizar en la posible evolucién de la empresa mds que en la situacién
patrimonial presente, pero sin dejar de senalar los aspectos crediticios que usualmente se
analizan.

1. Evaluacién de la factibilidad del proyecto de acuerdo a lo previsto en el numeral 6.3
del articulo 6° del Memordndum de Entendimiento, a saber:

a)  Comentarios sobre la viabilidod econdmico — financiera de la empresa
solicitante y/o de las empresas madres:

....................................................................................

.....................................................................................

..........................................................................



-

2. Opinién sobre los dos Oltimos balances/ manifestacién de bienes/ estado
patrimonial de fa empresa e informe de su situacién en el Sistema Financiero,
agencias de informes, DGI, etc. de acuerdo al Anexo Il del Memordndum de
Entendimiento incluido en la Ley N° 17,783 de 9 de junio de 2004, (fomando en
cuenta que para el cdlculo del INDICE DIMENSIONAL DE LA INVERSION - punto “B” - se
debe tener en consideracidon la capacidad de repago de la firma, a la luz del
compromiso total del proyecio), a saber:

{A) Indices de Balance de la Empresa
Negativa Caso por caso  |Positiva

1. Cociente de Estructyra
X = (Patrimonio Neto + Deuda de|X < 0,6 0,6 =X<1 X=1
mediano y largo plazo) / Active Fijo

2. Indice de liguidez

X = {Activo corriente / Pasivo corriente) [X < 0,6 06 =X<1 Xz1
3. Rentabilidad Operativa

X = (Resultado operativo antes delX < 0 0 =X<5% X = 5%
intereses e impuestos) / Facturacién de la
empresa

Los indices 1 o 3 deberdn ser promediados en el dmbito de los Ultimos dos ejercicios por lo
menos; y al menos dos {2) de ellos deberdn ser positivos.

(B) Indice dimensional de la Inversion
4, Participacién de la Inversién

X = Inversién Total / Facturacién de lafX > 1 0,6 =X=1 X<06
empresa
Fecha: Firma:
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ANEXO i
CONTRATO DE PRESTAMO

En la ciudad de Montevideo, el dia................. de....oooo de 2011, entre: I} por una
parte: la Corporacién Nacional para el Desarrollo, persona juridica de derecho piblico no
estatal, con sede en la calle Rincén 528 3° piso de esta ciudad, representada por

........................ Y POfceciiiiiiiiiiiiin., en sus calidodes de L.y
....................... respectivamente; denominada en adelante “Acreedor' o “CND”, y por
ofra parte: ... con domicilioen ...........ooiu representada en este acto por
......................... con documento N°..... ..., denominada en adelante

'Deudor” o “Subprestatario”; quienes celebran el presente Contrato, en el marco del
Programa de Crédito PYME, el cual se regird por las siguientes cldusulas y en general por
las normas legales vigentes, por el Convenio celebrado entre la Corporacién Nacional para
el Desarrollo y el Ministerio de Economia y Finanzas con fecha 12 de junic de 2007 y sus
posteriores modificaciones (en adelante “el Convenio”) y por el Memoréndum de
Enfendimiento suscrito entre la Republica de Italia y la Repiblica Oriental del Uruguay de
techa 16 de octubre de 2003 y sus posteriores modificaciones que declaran conocer y
aceptar.

Los términos en maydscula no definidos en el presente Contrato tendrén la definicién
establecida en el Convenio.

PRIMERA: El  Acreedor enirega en préstamo al  Deudor, la  suma

SEGUNDA: El presente Contrato de Préstamo entrard en vigencia en la fecha en que se
otorgue el préstamo al Deudor y éste firme el/los Vales correspondientes a favor del
Acreedor.

TERCERA: En oportunidad de cada desembolso, el Deudor suscribird un Vale amortizable,
por el Capital Adeudado, poctdndose en el mismo la tasa de interés compensatorio y
moratoric acordadas en el presente Contrato. Junto a cada vale, se adjuntaré el
Cronograma de Repago correspondiente (el cronograma de pagos se presenta en el Anexo
A del presente).

CUARTA: El Deudor se obliga a devolver la suma prestada de la siguiente manera:
.............. cuotas de capital iguales (mensuales, bimensuales, frimestrales o semestrales) y
consecutivas de........ooceiiets cada ung, venciendo la primera de ellos al {mes, dos

meses, efc.) del desembolso de los fondos.

QUINTA: El Deudor deberd abonar ol Acreedor, sobre el saldo de capital, intereses (en
adelante Cuotas de Interés) por este préstamo, a la tasa nominal anual de ............... % o
su equivalente tasa efectiva anual de ............... %, haosta la efectiva devolucifsn de la
totalidad del capital prestado por el Acreedor. Las Cuotas de Interés se pagordn en Ilos
mismas fechas de los vencimientos de las Cuotas de Capital. Durante el Periodo de Gracia,
dichos infereses se pagardn con los mismos plazos que los estipulados para las Cuotas de

Capital segon el Cronograma de Repago.



SEXTA: Todos los pagos de capital adeudado e infereses (compensatorios y/o moratorios)
se realizaran irrevocable e incondicionalmente en las oficinas de la CND o donde ésta
indique por escrito,

SEPTIMA: El Deudor caerd en mora en forma cutomdtica sin necesidad de interpelacién
judicial o extrajudicial alguna por el solo vencimiento de los términos y plazos pactados, asi
como por el solo incumplimiento de cualquiera de las obligaciones aqui pactadas, en e
Vale o Vales correspondientes o en toda ofra documentacién relacionada con este
Contrato.

OCTAVA: En el caso de que el presente Conirato entre el Deudor y el Acreedor se suscriba
en una moneda diferente al Euro, para la fijacién del monto en Euros consignada en la
cléusula Primera, se utilizard el tipo de cambio interbancario informado por el BCU al dia
habil inmediato anterior o la fecha de cada desembolso, cotizacién vendedora.

NOVENA: Bl Acreedor elaborard y remitiré por carta al Deudor y al Ministerio, el
Cronograma de Repago de las Cuotas de Capital y Cuotas de Interés, segin el modelo del
Anexo (A).

DECIMA: Hasta el término de la vigencia de este Contrato y hasta que se haya pagado la
totalidad del capital, los infereses y cualesquiera otras sumas que se adeuden derivadas del
mismo, el Deudor se obliga a:

a} Pagar todaos las sumas que deba ol Acreedor bajo el presente Contrato de acuerdo con los
términos del mismo.

b) Pagar y reembolsar al Acreedor todos los gastos e impuestos derivados de la constitucion de
garantias.

c} Proveer a la CND toda la informacién y documentacion que ésta requiera, como ser, los
estados contables con una periodicidad minima de un afio y estados de situacién cada seis
meses, pasivo bancario y declaracion de deudas con una periedicidad minima anual y toda
otra documentacién estipulada por la normativa bancocentralista.

UNDECIMA: El Deudor, en el caso de que incurriese en mora en los pagos derivados del
presente Contrato de Préstamo, deberd abonar al Acreedor sobre los importes adeudados
un interés por mora de ............. % por cada dia de retraso desde la fecha de vencimiento
original y hasta la fecha de la efectiva cancelacién. Dichos intereses por mora se calculardn
siempre con un régimen de interés nominal o su equivalente en tasa efectiva anual.

DUODECIMA: Para la determinacién del Cronograma de Repago definitivo incluyendo las
Cuotas de Capital, Cuotas de Interés y Periodo de Gracia, se tomard como fecha de inicio
la fecha de entrada en vigencia del presente Contrato de Préstamo de acuerdo a lo previsto
en la cldusula Segunda. Todos los cdlculos se harén sobre la base de un afio.

DECIMOTERCERA: En garantia del préstamo que se concede por el presente, el Deudor
otorga las siguientes garantias, las cucles seran condicién previa e indispensable para

efectuar los desembolsos.
| O

Los costos de constitucion e inscripcion de las garantias antes establecidas seran de cargo

exclusivo del Deudor.

DECIMOCUARTA: El Deudor acepta los siguientes términos y condiciones del préstamo:
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1.- El Acreedor podré suspender los desembolsos si el Deudor no abonare las Cuotas
de Capital, Cuotas de Interés y los gastos derivados de la constitucion e inscripcion de las
garantias.

2.- El Acreedor podrd dar por caducado el plazo del presente Contrato de pleno
derecho y sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial alguna, si:
a) Se comprobare la falsedad de cualquiera de los datos consignados por el Deudor
en las solicitudes de financiamiento y sus anexos;
b) El Deudor no cumpliera con los compromisos contractualmente asumidos o
vulnerara mediante cualquier accién u omisién el destino fijado para los fondos;
c) Los bienes dados en garantia por el Deudor sufrieran un deterioro tal que no
cubrieran satisfactoriamente las obligaciones asumidas.
d) Se diera la presentacion en concurso o quiebra del Deudor.

3.- Asimismo el crédito emergente de este Contrato podrd ser considerado
avtomdticamente exigible antes de los plazos estipulados, en caso de:
a} Disolucion y/o liquidacién, concordato judicial o privadoe, convocatoria de
acreedores, quiebra o concurso civil del Deudor.
b} Verificacion de un atraso en el pago de las Cuotas de Capital o de Interés, mayor a 60
dias.

4.- El Deudor no podrd transferir la deuda o el emprendimiento industrial o comercial
sin consentimiento expreso del Acreedor, el que deberd informar, en forma previa, dl
Ministerio de Economia y Finanzas.

5.- CND, el Ministerio y la entidad encargada de la auditoria externa del Proegrama,
podrdn examinar los lugares de trabajo, las construcciones y los bienes financiados o a
financiar mediante los Subpréstamos.

6.- El Deudor se obliga a que los bienes y servicios que se financien con los recursos
del Programa, se utilicen, exclusivamente, en la ejecucion del respectivo Proyecto.

7.- El Deudor se obliga a realizar y ejecutar el Proyecto con la debida diligencia, de
acverdo con eficientes normas técnicas y financieras.

8.- El Deudor se obliga a fomar las medidas necesarias para que los contratos de obra,
asi como toda compra de bienes para el Proyecto, se haga a un costo razonable, tomando
en cuenta factores de calidad, eficiencia y otros que sean del caso.

9.- £| Deudor se obliga a acatar las orientaciones técnicas impartidas para la ejecucién
de los obras y la operacién del Proyecto, respecto a la conservacién y uso de recursos
naturales, del medio ambiente y de las inversiones realizadas.

10.-  El Deudor se obliga a llevar y presentar oportunamente los registros e informaciones
contables, financieras y técnicas, y a proporcionar toda ofra informacién  que
razonablemente le sea requerida de acuerdo con las normas que establezcan la CND con
el Ministerio y las Autoridades Italianas Competentes.

17.- El Deudor se obliga a presentar cerfificados de estar al dia con los organismos
recaudadores y dar cumplimiento a la legislacién laboral. En caso de comprobarse l.o
falsedad de la informacién, se producird la caducidad automdtica del préstamo, sin

periuicio de la responsabilidod penal del declarante.
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DECIMOQUINTA: El Deudor autoriza a la CND para que compense total o parcialmente el
monto de los obligaciones emergentes de este Contrato con los saldos acreedores que por
cualquier concepto tuviere el Deudor con la CND.

DECIMOSEXTA: El incumplimiento por parfe del Deudor de cualquiera de las obligaciones que
asume por el presente Confrato, lo hard caer en mora en forma automdtica, y hara exigibles la
totalidad de las sumas adeudadas, corriendo a partir de ese momento el interés moratorio
pactado, pudiendo la CND reclamar judicialmente la resfitucién total de dichas sumas.

DECIMOSEPTIMA: Sera condicién indispensable para la vigencia del presente contrato, la
asignacion a CND por parfe del Ministerio de Economia y Finanzas de los fondos para su
ejecucion, y permanecerd vigente mientras dichos fondos se encuentren disponibles.

DECIMOCTAVA: En caso de incumplimiento del Deudor, los gastos, tibutos y honorarios
profesionales que se deriven de la ejecucién del presente Contrato serén de cargo del mismo.

DECIMONOVENA: Toda controversia judicial derivada de este Contrato, serd sometida a
la competencia de los Tribunales de lo Repdhlica Oriental del Uruguay, con expresa
renuncia a cualquier ofro fuero o jurisdiccién.

VIGESIMA: Las partes declaran que en virtud de lo previsto en el Capitulo IV “Disposiciones
Generales” de la Ley N° 18.602, los derechos y obligaciones establecidos en el presente
podran ser transferidos a lo Agencio Nacional de Desarrollo (ANDE) sin necesidad de un
nuevo convenio.

VIGESIMOPRIMERA: El Deudor autoriza al Acreedor a comunicar al Clearing de Informes y
liga de Defensa Comercial, sus datos personales y demds datos de la operativa de este
Contrato, asi como los referentes a operaciones crediticias que realice con la CND,

El Deudor releva a la CND de la obligacién de guardar secreto en su sentido mds amplio,
respecto de la informacién que le sea proporcionada en virtud de la ejecucién del presente
contrato. En virtud de lo sefialado, CND queda autorizada a proporcionar al Ministerio y a
las Autoridades ltalianas Competentes, la informacién vinculada al presente, que dichas
entidades le requieran.

Asimismo, el Deudor consiente expresamente que CND dé trotamiento a sus datos
personales, segin lo dispuesto por lo Ley N® 18.331del 11 de agosto de 2008 (Ley de
Proteccion de Datos Personales y Accién de Habeas Data} y por los Decretos N° 664/008
del 22 de diciembre de 2008 y N° 414/009 del 31 de agosto de 2009.

Sin perjuicio de lo anterior, expresamente el Deudor consiente el ingreso de sus datos al
Registro de Actividades de los Programas de Apoyo a la Competitividad Empresarial (RAF’) y
al Registro Unico de Beneficiarios de dichos Programas (RUB) del Ministerio de Econ_omuo Y
Finanzas, en cumplimiento de lo dispuesto por lo Resolucion del Poder Ejecutivo N

321/009 de fecha 20 de abril de 2009.

VIGESIMOSEGUNDA: A todos los efectos del presente Contrato las partes constituyen
domicilio en los denunciados en la comparecencia, donde tendrén validez todas las

notificaciones judiciales o extrajudiciales que alli se realicen.

VIGESIMOTERCERA: En este acto se firman 2 (dos} ejemplares, del mismo tenor y a un sélo
efecto, en el lugar y fecha indicados en la comparecencia, recibiendo cada parte el suyo

para su fiel cumplimiento.
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Aclaracién;

RU.T.:

Por Corporacién Nacional para el Desarrollo:

Firma:

Aclaracion:

Firma:

Aclaracidn;




ANEXO 1]
{Modelo de Vale)

VALE por la suma de €/UI (euros/Unidades Indexadas ) que
debo y pagaré al MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS, o a su orden, en Colonia
1089, en (_ ) cuotas , iguales y consecutivas de €/U) .
venciendo la primera o los meses contados a partir de la suscripcion, y asi
sucesivamente.

Los intereses compensatorios generados a la tasa del 0.10 % anual, ascienden a €/Ul

(euros }; serén pagaderos en forma conjunta con las
cuotas de amortizacién de capital, venciendo el primero pagoe a los dias del
presente.

Seré de mi cargo cualquier tribute actual o futuro que grave la presente operacién, salvo
que su fraslado esté prohibido por las normas juridicas vigentes.

la falla de pago de cualquier cuota, ya sea de capital y/o intereses, en las fechas
estipuladas hard exigible el pago de la totalidad de las sumas adeudadas, caducando todos
los plazos aqui establecidos y producird la mora automdtica sin necesidad de interpelacién
judicial o extrajudicial, devengéndose desde esa fecha intereses moratorios a una tasa
equivalente al tipo vigente en el dia del vencimiento para la Libor a 6 meses en Euros/Ul
informada por el BCU, e incrementado en un {1) punto porcentual. Los intereses por mora
se calculardén siempre con un régimen de inferés nominal.

En caso de incumplimiento serén de mi cargo todos los gastos judiciales o extrajudiciales
gue origine la cobranza de este vale, incluso los que se derivan de diligencias preparatorias.

Toda contienda que se suscite con relacién a este vale serd sometida a los tribunales de |a
ciudad de Montevideo, Repiblica Oriental del Uruguay, aplicdndose la legistacién
nacional.

Para todos los efectos judiciales y extrajudiciales constituimos domicilio en la calle Rincén

N®528 P°3, de esta ciudad.

Montevideo, __de de

CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

Firmas
Aclaracién firmas:

C.l./RUT 211882080014



ANEXO (A)

A.1) CRONOGRAMA DE REPAGO en EUROS

Monto del Principal: € ..................

Vencimientos Cuotas de Capital Cuotas por Intereses

...........................................

..........................

A.2) CRONOGRAMA DE REPAGO en

Monto del Principal: UI/USS ....vvvee. ..

....................

....................

(UI/USS)....
(UI/USS ........ )

Vencimientos Cuotas de Capital Cuotas por Intereses

20

Total

....................
....................
....................

....................

Total

....................



