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CONVENIO DE CREDITO

Conforme a lo establecido por &l Articulo 6 de [a ley italilana N® 49 del 26 de febrero de 1987
entre

E! Ministerio de Economia y Finanzas del Uruguay (en adelante el “Prestatario”),
representado por Ec. Isaac Alfie (Cr. Rossa) con domiciio en Colonfa 1088, 3° Piso,

Montevideo, Uruguay,
- por una parte -

¥

el MCC S.p.A., "Caplitalia Gruppo Bancario”, Sociedad Anénima Inscripta en el Registro de
los Bancos, capital soclal Euros 475.138,636, sito en Via Piemonte 51 — 00187 Roma,
Registro de las Empresas de Roma N° 3382/94, inscripcion N° 00815101000, Cédigo Fiscal
N° 00594040586 (en adelante MCC), como gestor del fondo constituido seguin lo establecido
por el Artfculo 6 de |a ley italiana N° 48 dal 26 de febrero de 1987, representado por el Dr.
Messime Pecorari y por el Ing. Francesco Anania,

- por la otra parte -
Consi ndo gue:

a) el Gobierno de la Replblica Italiana y el Gobierno de la Republica Oriental del Uruguay
han suscrito el dfa 16 de octubre 2003 un Memorandum de Entendimiento, por el cual el
Gobierno de la Replblica ltaliana se ha comprometido a otorgar al Gobiemo de la
Republica Oriental del Uruguay un Crédito Financiers por el importe méximo de Euros
20.000.000,00 (veinte millones de Euros), destinado a financiar un Programa de apoeyo a
la Pequefia y Mediana Empresa uruguaya dentro del ambito de proyectos de elevado
impacto social,

b) el Ministro de Economia y Finanzas del Gobierno de la Republica Italiana, por propuesta
del Ministro de Relaciones Exteriorss, por decreto N° 13315 del 10/02/2004, ha
autorizado al MCC a conceder al Gobiemno de la RepGblica Oriental del Uruguay un
Crédito Financiero de Euros 20.000.000,00 (veinte millones de Euros) con las siguientes
condiciones:
~ reembolso: en 42 (cuarenta y dos) cuotas semestrales jguales y consecutivas, la

primera de las cuales con vancimiento a los 210 (dosclentos dlez) meses sucesivos a
la fecha de entrada en vigencia del correspondiente Convenio de Crédito;

- 1asa de interés: 0,10% (cero coma diez por ciento) nominal anual 3 pagar en los
semestres sucesivos a contar desde cada utilizacion;

- destino: financiacion de un Pragrama de apoyo para la Pequefia y Mediana Empresa
uruguaya dentro del dmbito de proyectos de elavado impaclo social. Un importe
maximo de hasta el 50% de la financiacion podra ser utilizado para financiar la
adquisician de bienes y serviclos conexos de orlgen uruguayo y/o latinoamericano.

En virtud de lo expuesto

¥ considerandolo parte Integrante del presente Convenio de Créditn, junto a los Anexos, las
Partes acuerdan lo.que sigue;
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Articulo 1°

Dsfiiciones

A los fines del presente Convenio de Crédito y de los conespondienges Anexos, se haré
referencia a las expresiones que a continuacion se detallan y el significado que debe
atribuirseles: :

“Banco Agente Itallano”; indicz el banco, con filial en Roma, nombrado por el Prestatario
mediante la correspondiente carta general de mandato (Anexo A) encargado de efectuar
las solicitudes de pago al MCC que se refieran a los contratos comerciales Incluidos en
el Crédilo Financiero;

“Banco Local"; indica el banco Jocal designade por el Prestatario para la administracian
del financiamiento en el marco de! Programa de apoyo a la Peguefia y Mediana Empresa
uruguaya,

“Contrato/s Comercial/es y/o Factura/s Proforma” indican el/los contrato/s comercial/es o
factura/s proferma correspondiente/s al suministro de bienes y/o servicios por parte de
proveedores italianos y/o uruguayos, vinculados con la realizacién del Programa;

“Autaridades ltalianas Competentes™: indica al Ministerio de Economia y Finanzas y/o el
Ministerio de Ralaciones Extatiores (Organos competentes de la Cooperacién; Direccion
General para la Cooperacién para el Desarrollo, Comité de Diraccion, etc) y/o otras
entidades italianas competentas por ley;

"Declaracién de Deuda": indica |a declaracion, detallada en el Artlculo g°, con la cual el
Prestatario se obliga hacia al MCC, a reembolsar las cuotas de capital y los intereses
que en su totalidad se deben con relacion al Crédito Financlerg;

“Documentacion  Contractual™ indiea la documentacion prevista en el Contrato
Comercial/Factura Proforma con referencia s las modalidades de pago (gj.: facturas,
carta de embarque, estade de evolucion de las trabajos, etc.).

“Periodo de Gracia™ indica g| periode que comienza a correr desde |a fecha de entrada
en vigencia de la presente Enmienda, y finaliza a los 17 (dlecisiete) afios desde dicha
fecha, como se indica en los Considerandos del presente Convenio de Crédito;

"Programa”: indica el Programa de apoyo a la Pequefia y Mediana Empresa uruguaya

dentro del &mbito de proyectas de elevado impacto social, financiado con e Crédito
Financiero, ;

Crédita Fingncigm
21 El MCC concede al Prestatario, quien acepta, el Crédito Financiero mediante

22

préstamo por el imparta méaxime de Euros 20.000.000 (veinte millones de Euros).

Dicho Crédito Financiero v los montos otorgados en préstamo, estaran destinados a
la financiacion de Contratos Comerciales/Facturas Froforma corraspondientes al
suministro de bienes, materias primas e insumos, fransferencias de tecnologia,
farmacion, asistencia téenics Y comercial, licencias y patentas industriales.

ua
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2.3 Los bienes y servicios conexos que se mencionan 2n &l anterior punto 2.2 debaran

24

25
26

3.1

()

i)

3.2

ser de origen italiane. Sin embargo, un porcentaje de hasta el 50% del total del
Crédita Financiero se utilizara para financiar la adquisicién de bienes y servicios de
origen uruguayo y / o latinoamericano.

El total de la financiacion otorgada o a otorgar a cada ampresa, aln si se 1a divide en
varios contrates, no podrd superar el total en divisa local equivalente a Euros
500.000 (guinientes mil Euras) y no podra ser inferior al equivalente en divisa local de
Euros 15.000 (quince mil Euros).

El Banco Agente ltaliano sera la fllial de Roma de |a Banca di Roma,

El Crédito Financiero estard disponible y sera utilizable en los plazos, segun las
modalidades y bajo las condiciones pravistas por el presernte Convenio de Crédito.

o 3°
n wvi &l Con It

El presents Convenio de Crédite entrarz en vigencia cuando el MCC reciba del
Prestatario, la siguiente documentacion:

Acta o documento de designacian, expedido por el érgano competents del Goblerno
de la Replblica Oriental del Uruguay, que certifique la competencia del Prestatario
para suscribir, en nembre y por cuenta de la Republica Oriental del Uruguay, el
presente Convenio de Crédito y para asumir las obligaciones gue deriven del
Convenia de Crédito, segin lo establecido por las disposiciones legislativas,
reglamentarias y administrativas vigentes en Uruguay:

Acta 0 documertto de designacion, expedido por el Prestatario, que certifique la/s
persona/s debidamente autorizada/s para firmar por cuenta del Prestatario la
Declaracion de Deuda redactada segin la forma establecida en el Anexo E) y a la
que se hace referencia en el sucesivo Articulo 9° y |os otros documentos previstos
por el presente Convenio de Crédito, redactados segin las formalidedes de los
Anexos A) y B). Dichos actos o documentos especificarén el nombre y el rango de
dichas personas y seran acompafadas por los ejemplares actualizades de sus
firmas, E| Prestatario enviara dicha acta, los ejemplares de firmas, como asi también
eventuales y sucesivas variaciones, también al Banco Agente ltaliano.

Copia del ofrecimiento de representacion ¢ intermediacion otorgade al Banco Agente
Itallano. Dicho documento debera ser redactado en corformidad can el modelo del
Anexo A), y deberd ser expresaments aceptado por el Banco Agente Italiano y
confirmado por eecrito por el mismo al Prestatario y al MCC,

El MCC, apenas haya recibido la documentacion antes detallada y se haya verificado
su plena conformidad, comunicara al Prestatario v al Banco Agente, mediante carta ¢
telex/fax, a Tonfirmar sucesivamente por carta, la fecha de entrada en vigencia del
presente Convenia de Crédito.

Articulo 4°

Plazo v modalidades para la utilizacion del Cradita Financlero

4.1

El plazo para la utilizacion del Crédito Financiero es de 36 (ireinta y seia) meses
partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Convenio de Crédito. Dicho
plazo podra ser prorrogado por parte del MCC, salvo comunicacion er eontrario por
parte del Prestatario 0 de |as Autoridades Italianas Competentes a ser transmitida
por lo menes un mes antes del vencimiento del plazo.
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42 En el caso en el que e plazo de utilizacion haya vencido Yy No se lo considere

prorrogable, el MCC lusgo de recibir la conformidad de |as Autoridades Italianas
Competentes, comunicard al Prestatario la cancelacion de I3 obligacidn que
corresponda a los fordos no utilizados.

Articulg 5"

ndiciones para |a'utilizacién del Crédito Financier

5.1

3.2

5.3

5.4

5.5

El Crédito Financiero podra ser utilizado por parte del Prestatario previa satisfaceion
de las siguientes condiciones:

() Obtencion por parte del MCC de Ia aprobacién olorgada por parte de las
Autotidades Italianas Competentas concernientes & la imputacidon de los
Contratos Comerciales dentro del Crédito Financiero,

(i) Resultado positivo de la instruccion pertinents por parte del MCC que se
detalla en el sucesive punta 5,2;

(i) Recepcion por parte del MCC de la solicitud de puesta a disposicién de los
fondos que se detalla en el sucesivo punto 6.1 y 6.2 del Articulo &°,

Luego de recibir copia el dossier (que incluye los Contratas Comerciales) por parte
del Prestatario y/o del Banco Local (a través de la Embajada de Italia), el MCC
Iniciaréd el analisis que le compete, que prevé controles a ser efectuados sobre Ia
base de |o dispuesto por las Autoridades |talianas Competentes, en lo que se reflere
a los proveedores (ya sea (taliamos como  asi también wuruguayos ylo
latinoamericanos) v a eventuales sujetos/sociedades italianas/as involucrados/as en
la empresa’local v saobre los Contratos Comerciales (ejercera los controles). El
contenido del dossier asi como el procedimiento de tramitacidn del mismo sers
definido en detalle en un dacumanto especificamente separado.

Luego de obtener la aprabacion citada en el anterior punto 5.1 (i), el MCC proceders
al mismo tlempo a;

()  Completar el andlisis que le compets sobre Jos Contratos Comerciales. En
particular el MCC tendra que verificar |a adecuacicn de los Contratos
Comerciales con las caracteristicas del Cradito Financiero, y controlar que
en’los mismos se encuentran. completos los detalles de los costos indicados
en el Contrato Comercial, con el fin de efactuar las verificaciones que se
detallan en el sucesivo punto 7.4 del Articulo 79,

(i)  Enviar la comunicacion al Prestataria y al Baneo Local en lo que se refiere a
la efectiva obtencién de la aprobacién que se manciona en el punto 5.1 (i) y
solictar al mismo la transmision de Ia solieitud de puesta a disposicion de
los fondos citade en el punto 6.1 del Articulo 82,

Una vez aprobados por el MCC, de acuerdo a Io establecido en los puntos 5.2y 5.3
(i), Yos Contratos Comerciales seran Incluidos dentro del Credite Financlero, pero su
financiacion, quedara condicionada al cumplimients de Ia condicidn que se detalla en
el punto 5.1 (jii).

El MCC procedera a informar al Prestatario, al Banco Local, al Banco Agente Itallano
y @ l0s proveedores en (o referents 3 la inclusion y a la viabilidad de financiacién de
los Contratos Cemerciales especificos.

a5
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Articulo 6°

Solicitud de pago

6.1

6.2

6.3

Luego de la comunicacion por parte del MCC de la efectiva obtencidén de |a
aprobacion mencionada en el Articulo §° punto 5.1 (i), el Banco Local, con la
conformidad. por escrito del Prestatario, hara lleger al MCC, con copia al Banco
Agente Italiano, una carta, en ofiginal, de solicitud de puesta a disposicion de los
fondos necesarios para efectuar los pagos previstss por cada uno de los Contratos

La carta de solicitud especificada en el punta anterior se debera hacer llegar en un
plazo que no exceda los 6 (seis) meses desds la fecha de la comunicacién del MCC,
prevista por el Articulo 5°, punta, 5.3 (if). Transeurrido dicho plazo, el MCC evaluars,
con acuerdo de las Autoridades Italianas Competentes, la2 eventual caneelacion de
los correspondientes Contratos Comerciales Imputades en el Cradito Financiero.

Sobre Ia base de lo especificado por la carta que se detalla en el Articulo 6° punto
8.1, el Banco Agente Itallane sollcitard en cada ocasian al MCC que efectue los
pagos a los provesdorss como se prevé en los correspondientes Contratos
Comerclales, segin ias modalidades establecidas en el sucesivo Articulo 7°. El
Banco Agents Italiano redactara las sollcitudes de pago al MCC =eqiin el modelo del
Anexo C) y transmitira copia al Prestatario,

Agtioulo 7°

Modalidades de pago

7.1

7.3

7.4

Sin perjulcio del plazo de utilizacion dej Crédito Financiero prevista por el Articulo 4°,
punto 4.1, cada una de las solisitudes parciales o totales de pago que se mencionan
en el Articulo 6°, punto 6.3, debera llegar al MCC dentro del plazo de 24 meses
desde |3 fecha de |a comunicacion, que se menclona en el Articulo 3%, punto 5.3 (ii),
bien dentro del mayor plazo de duracion, y sin excederlo, previste per los mismos
Contratos Comerciales. Transcurrido dicho plazo, el MCC evaluara, con acuerdo de
las Autoridades Italianas Competentes, la eventusl cancelacion de los importes no
utilizadas eoncernientes a cada Contrato Comereial.

Cada una de las soficitudes de page que se mencionan en sl Articulo 6°, punto 6.3,
debera ser presentada en correspandencia con cada une da los pagos & efectuar,
segln Ias modalidades establecidas en cada Contrato Comercial, contra
presentacién de la Documentacion Contractual. Las antes mencionadas solicitudes
deberén también indicar las coordenadas bancarias del proveedor al que se le
debera abonar el pago.

La Documentacién Contractual sera entregada por los proveedores en al Banco
Local, el que procedera a remitirla 2! Banso Agente ltaliano, para que éste ultimo, en
eopia conforme al original, 1a envie z su vez al MCC y al Prestatario. El
procedimiento de tramitacién de la Dosumentacion Contractual sera definido en
detalle @n un documento especificarnente Separado,

Sucesivamente a la recepcion de cada una de las solicitudes de pago el MCC
procederd a la verificacion de |a Documentacion Contractual. Dicha verificacién se

“Ba
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referird a la concordancia de la antes mencionada Documentacion Contractual con
los correspondientes Contratos Comerciales.

7.5  EIMCC dar4 sjecucion a las antes mensionadas solicitudes de pago dentro de los 30
(treinta) dias desde |a fecha de recapcion de las mismas,

7.8 Dependiendo de |a aprobacién de la verificacion mencionada por el Articulo 7°, punto
7.4, 8l MCC efectuara los pagos a los proveedores, haciéndose entragar por éstos el
recibo cancelatorio segin sl modelc del Anexo D) en dobie original, uno de [os
cuales se enviara al Prestatario. E| MCC, ademas, informara al Prestatario |a efectiva
realizacién del pago.

7.7 Luego de cada pago & los proveedores, el MCC transmitira por ¢arta al Prestatario y
al Banco Agente [taliano para su conocimiento, el plan de amertizacién del importe
pagado con la indicacién de los cormsspondientes vencimientos conforme a o
previsto por el sucesivo Articulo 8°. El Prestatario confirmara por escrito la aceptacion
de dicho plan de amoertizacion.

Reembolso del Crédito Flnanclero v pago de los intereses

8.1  Cada Importe acreditado a los proveedores sera reembolsado sobre la base de un
plan de amortizacién en 42 (cuarents y dos) cuotas semestrales iguales Y
consecutivas (en adslante: “Cuotas de capital’), la primera de las cuales vencera a
l0s 210 (doscientos diez) meses desde 1a focha de enttada en vigencia del presente
Convenlo de Crédito. El MCC transmitira los planes de amortizacién al Prestatario vy
al Banco Agente Italiano para conocimiento segun lo previsto por el Articulo 7°, punto
Totee '

8.2  Sobre las Cuotas de capital efactivamente acreditadas y existentes se calcularan
intereses en la proporcién del 0,10% (cero coma diez por ciento) anual, igual al
0,050% (cero coma cincuenta por ciento) semestral diferido. a contar a partir de la
fecha de acreditacion y hasta (a fecha de reembolso de |a Gitima de las Cuotas de
capital. Los intereses se calculardn por el nimero de dias determinades sobre un
mes de treinta dias y sobre |a bage de un afio de trescientos sesenta dias (360/380).

8.3  Durante el periodo de reemboiso, dichos intersses se pagaran en las mismas fechas
de los vencimientos de las Cuotas de capital. Duranta al Periodo de Gracia, dichos
intereses se pagardn semestralmente en las fechas correspondientes en dias y
meses a las fechas de pago de las Cuotas de capital. De estz modo, la primera de
las cuotas de Intereses podrs ser referente a un pericdo inferior al semestra. Sin
embargo, en el caso en que dicho periodo resultase inferior a 30 (treinta) dias, la
correspondlente cuota de interases se pagara junto a Ia cuota de intereses sucesiva.
La primera cuota de infereses, correspondiente a un periodo superlor o inferior al
semestre, se calculard por los dias efectivamente transcurridos entre |a fechs de
acreditacién en la Cuenta Exterior v ia facha de su pago, sobre iz base de un
semestre de 180 (ciento ochenta) dias.

84  Hasta la fecha de emision de la Daclaracidn de Deuda 2 |2 que se refiere el sucesivo
Articulo ©°, el paga de los interases commespondientes a cada utllizacion se efectuara
en los vencimlentos previsios por los planes de amortizacion: sucesivamente a dicha
fecha, el reembolso del capital v el pago de los intereses se efectuarin en los
vencimientos previstos por el plan da amortizacion reproducido an la mencionada
Declaraclén de Deuda.

8.5 Por todos los reembolsos y eventuales pagos debidos sobre ia basz del presente
Convenio de Cradito y a Ia correspondiente Declaracion de Deude, el Prestatario se
obliga a hacer acreditar inmecdiatamente, a nombre del MCC, en una cuenta cofriente

. .
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de un Banco que éste le comunicara, el corespondlents importe en Eures con
vencimiento efectivo & faver def MCC o de los derechohabientas del Banco Agente
Italiano. Dichos importes seran acreditados sin deducelén alguna por gravamenes
bancarios y/o de divisas y fiscales y sin necesidad de aviso previo por parte del MCC
o de los derechohabientes,

Articulo 9°

Emision de |a Declaracion de Deuda

9.1 Dentro de los 60 (sesenta) dias sucesivos desde Iz Gitima fecha establecida para la
utilizacion del crédito mencionade en el anterior Articulg 4° punto 4.1, el Prestatario
enviara al MCC la Declaracién de Deuda debldamente suscrita = inicialada en eada
pagina, redactada segun el modelo del Anexo E).

9.2  Dicha Dedlaracién de Deuda es libremente fransferible (cesion de crédito) por el
MCC, con el consenso del Prestatario, a persona juridica publica o privada italiana o
extranjera de primer nivel internacional. Se establece que al Prestatario no se le
podrén adeudar gravamenes por gastos, comisiones, tasas o impuestos que deriven
de la eventual cesién de la Declaracion de Deuda, El MGC notificard al Banco Agente
ltaliano y al Prestatario la realizacion de dicha transferencia (cesion) de la
Declaracién de Deuda.

93 El plan de amortizacién que se reproduce en la Deelaracién de Deuda sera
redactado sumando las cuotas de capltal y los intereses aun no vencidos y las
eventuales cuotas vencidas y no pagadas a la fecha de la emisién de |4 Declaracién
de Deuda, que resulten de cada plan de amortizacion establecido para cada
utilizacién segun lo previsto por el Articulo 7° punto 7.7,

94  El MCC depositara la Declaracion de Deuda en custodia y p&ra su administracion en
el Banco Agente Italiano, luego de Ia aplicacién del endoso para el cobro a favor del
mismo.

9.3  El Banco Agente Italiano anotara en cada oportunidad sobre la Declaracién de
Deuda los efectivos pages de los importes correspondientes al capital y a los
intereses y las eventuales cuotas vencidas y no pagadas. Apenas efectuados todos
los pagos previstos en |a Declaracién de Deuda, el Banco Agente Htaliano procedera
a la restituclon de la misma, debidamente cancelada, al Prestatario.

Articulo 10°

ligaciones de rio

La obligacion del Prestatario de efectuar el pago de los importes dabidos sobre la base del
presente Convenio de Crédito y a la correspondiente Declaracion de Deudz es autdnoma,
absoluta, Incondiclonal e irravocable (titula valor)

Articulo 11°
Casos de suspenaidn de ytilizagién

11.1  EI MCC durante el perloda de utilizacion del Crédito Financiere se reserva el derecho
a suspender las erogaciones no dando curso 2 las solicitudes de acreditacion, en los
casos en que se verifiguen incumplimientos en ralacion con el MCC segun lo
dispuesto por el pregente Convenio de Crédito o por otros créditos financieros
otorgados por el mismo MCC al Gobterno @ al Bance Cantral o a Entes dej Estado de
la Republica Oriental dal Uruguay, segun lo establecido per el Articulo & de la ley
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itallana N° 38 del 9 de febrera de 1979 y por el Articulo & de la ley ftaliana N° 48 del
26 de febrero de 1987 y sucesivas modificaciones. £l MGG dara inmediata
comunicacion de la suspensién al Prestatario.

11.2  ElI MCC se reserva el derecho de no dar curso a las soiicitudes de pago en el caso
en que las Autoridades Italianas Competentes no pongan a dispeosicién las
correspondientes sumas,

Articulo 12°
Intereses por mora

121 Dado el caso de que, por cualquier razon, los impertes debidos por el capital no
llegasen al Banco Agente Italiano dentro del dia de vencimianto estipulado, el
Prestatario tendrad que pagar sabre dichos importes intereses de mora por el perioda
que media entre los 35 (treinta v cinco dias) luego de la fecha de vencimiento
eriginaria y la fecha del page efectivo en favor del MCC o de los apoderados ante Ia
misma agencia del Banco Agente ltaliano. Dichos intereses de mora serén
calculados a una tasa de interés del 2,6% (dos coma sels por ciento). Esta aitima
tasa de interés de mora seré actualizada por las Autoridades ltalianas Competentes,
y la primera actualizacién sera vigente desde el 1° de Enero de 2007, en base a la
evolucion de las tasas CIRR (Commercial Interest Referance Rate) sobre l0s créditos
a medio plazo,

12.2  Dichos Interases de mora seran calculados en regimen de interés simple en el caso
en que periodo mencionado en el punto anterior sea inferior a un afio y en un
régimen de Interés compuesto en el caso en que tal periodo sea superior a un afio.

iculo 13°

Gravamenes fiseal

131 Quedando firme lo previsto par el anterior Articulo €°, punto 9.2, cada gravamen
fiscal, presenle o future, bajo cualquier titulo debido en Uruguay, dependiendo del
presente Convenio de Crédito vy de [a correspondiente Declaracion de Deuda,
quedara a cargo exclusivo del Prastatario,

13.2  El Prestatario no tendr a su cargo =l pago de cualquier gravemen fiscal debido en
Italia subordinado al Convenio de Crédito y 0 derivado del presente Convenio de
Crédito.

13.3 El MCC declara querer acogerse al régimen fiscal italiano estanlecido por el articulo
19 del Decreto del Presidente de la Rep(iblica N° 801 del 29 de septiembre de 1973 y
sucesivas modificaciones,

Articulo 14°
Lev aplicable

E' prasente Convenio de Crédito queda regulado por la Ley ltaliana. La aplicacién de la Ley
Italiana significa le aplicacién del Cddigo Civil Itallane aprobado por ! Decrato Real del 16
de marzo de 1942, N° 262.
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Articulo 15°
Eventuales cnntrov%‘ ias

15.1 Las Partes trataran de resolver amigablemente cuaiquier controversia que pueda
derivar de la interpretacion y/o de la efecucion del presents Convenio de Crédito.

15.2 En aquellos casos en que dichos intentos no llevasen, dentro de un plazo razonable,
a una solucidn de las controversias, las mismas podran ser resueltas an el ambito
gubernamental en cumplimiento de lo dispuesto por el articiila 9 del Memoréndum de
Entendimiento firmado entre las partes con fecha 16 de octubre de 2003.

18,3 Cualquier divergencia & controversia gue pucda suscitarse entre |as Partes no podra
de ningun modo suspender la obligacién del Prestatario de pagar, en los
vencimientos correspondientes, todas las sumas adeudadas que surjan por el
presente Convenic de Crédite y en particular todas las sumas que deriven de los
planes de amortizacion que se detalla en ¢l Articulo 8°, y Ia consiguiente Declaraclon
de Deuda de acuerdo al Articulo 8¢,

Articulo 16°
Com iones

Cualguier comunicacion a ser efectuada en ralacion con el presente Convenio de Crédito
debera ser efectuada a las siguientes direcciones:

* Ministerio de Economia y Finanzas: Colonia 1089, 3° piso, CP; 11.100, Mantavideo,
Uruguay.

- Asesoria Econdmica - Financiera del Ministerlo de Economiz y Finanzas: Av. del

Libertador Brigadier General J, A. Lavalleja 1409, 6° piso, GP: 1.100, Montevideo,

Uruguay; Tel. (598) 2 — 208.58,75 & 802.09.78 - Tel/Fax (598) 2 — 900.40.16 - E-

mail: mefpresital@mef.gub.uy - subsec@mef.gub,.uy

= MCC S.rp.A-Via Piemente 51, 00187 Roma — [talia:

- Servizio' Finanziamenti Strutturati; Ufficio [struttoria Convenzioni Finanziarie, tel,
(39) 64791 - 2592/2749/2218, telefax: (39) 84781 - 2574/2670;

- Servizio Amministrazione: Ufficio Amministrazione Finanziamenti Strutturati; tel.
(39) 84791 - 2380/2249/2516/22086, telefax (39) 84781 - 2055/2758,

Articulo 17°
Originales del Convenio de Crédito

El presente Convenio de Crédito ha sido redactado y suscrito en tres driginales en idioma
italiano y tres originales en idioma sspariol, de igual tenor y validez.

« 10 -
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En fe de que las Partes han susctito el presente Convenic de Crédito en el dfa y el lugar
antes mencionados.

Por el Ministerlo de Economia e Finanzas or M .p
. A e

Firmado en Montevideo el 6/0c7/2 7% mnadn n ROrma el




ANEXO E)

7084148 AME. ITALIA MWD, FAGE

27/91/2009 11:47
L2711 "04 17:52 FAX +39 08 47812052 NCC PROJECT FINANCE o1z
CONVENIO DE CREDITQ
ENTRE
El. MINISTERIO DE ECONOMIA E FINANZAS Y EL MCC SpA
EUROS 20,000.000
ANEXOS
ANEXO A)  Facsimil de mandato a favor de| Banco Agente Italiano,
ANEXO B)  Facsimil de solicitud de puesta a disposicion de Jos fondos. [}
ANEXO C)  Facsimil de solicitud de pago. !ﬂ,
ANEXO D)  Facsimil de Recibo cancelatorio.

Facsimil de Declaracién de Deuda.
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Anexo A)
Facsimil de mandato a favor del Banco Agente Italiano
DE: Prestatario

A: Banco Agente [taliano
Ar MCC (para conocimienta)

Convenio de Crédito de Euras 20.000.000 (veinte millones) suscrito por nosotros en
hamenddbingurratande Ql BhuFrssassanany s y por 'I Mcc Ef‘l ...... TTTUEEETTY el R T L ST

Con relacion al Convenio de Crédito de! objeto nombramos a Uds. con el presente
nuestro Banco Agente.

Al respecto les encargamos de enviar en nuestro nombre al MCC, v en relacién con
los eontratos incluidos @ hacer valer sobre el presente Convenio de Crédito, las cartas de
solicitud de pago redactadas segin lo establecido por el articulo 8°, punto 6.3 del Convenio
de Credito del objeto sagln lo detallado en el anexa C).

Dichas solicitudes serén enviadas por Uds. en correspondencia con cada uno de log
pagos a efectuar segdn las modalidades que se prevén en cada uno de los Contratos
Comerciales al presentarse la Documentacidn Contractual, cuya copia conforme al original
se adjuntard a las solicitudes mismas. Estas Ultimas deberan ademas |ndicar las
coordenadas bancarias del proveedor al que se le deberé efectuar el pago.

Al recibir vuestras solicitudes, el MCC dispondra efectuar los pagos directamente 3
los proveedores itallanos, uruguayss yio latinoamericanos.

Por cortesia, tengan a bien confirmar, por carta o por fax a confirmar *ﬂ
sucesivamente por carta, a nosotros y al MCC, sU aceptacion (aceptacidbn o simple
recepcitn) del presente mandato,

Atentaments,
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Anexo B)

Facsimil de solicitud de puesta a disposicion de los fondos.

DE: Prestatario
A: MCC
A:  Banco Agente [taliano (para conocimiento)

Cenvenio de Crédite de Euros 20.000,000 (veinte millones) suscrito por nosotros
Enli-CIllluo-hllllllllIu EI ELEETRLLALATE L AR LT y Por El Mcc eﬂ LI DL L el samnlatai iRy ras

Seguin lo establecido por el articulo 6° del Convenic de Crédito del objeto, solicitamos
a Uds. poner a nuestra disposicion el importe de EWros ... (coiceicciinn.) (importe
contractual cubierto por &l presente cradito).

Les precisamos que dicho Importe corrasponde & los pagos que adeudamos a
(Proveedor) ............. sequn lo establecido por e Contrato Comercial N° ........ del

ETONRRY ) - . (RO — , correspondiente @ ... (Proyectos/Programas), del
cual les confirmames su viabilidad de financlacion y regularidad.

Al respecto hemos dado instrucciones a Ia flllal de Roma del ...................... (Banco
Agente Itallano) para solicitar directamente a Uds., en cada opertunidad que sea necesario,
y al presentarse la corespondiente Documentaclén Contractual, que zfectien los pagos
cemo prevé el Contrato Comercial, segln las condiciones y con las modalldades que en el
mismo se detallan. Al recibir Uds. las solicitudes enviadas por el Banco Agente, proveeran a
efactuar los pagos directamente a los praveedores italianos, uruguayos y/o
latinoamericanos.

Con el presente, nos obligamos incondicionaimente e irrevacablemente a reembolsar
los importes que Uds. hayan acreditado directamente a loz proveedorss segin las
modalidades establecidas por el Convenio de Crédito.

Dentro de los 80 (sesenta) dias sucesivos desde la ultima fecha establecida para la
utilizacién del Crédite Financiero que se prevé en el articulo 4° del Convenio de Crédito del
objeto, nos obligamos a enlregarles una Declaracion de Deuda an ia que se reproducird un
plan de amortizacienes redactado sumando las cuotas de capital € interases, resultantes de
cada plan de amortizacién dispuesto para cada utilizacion, no aon vencidas y las eventuales
Cuotas vencidas y no pagadas 2 |a fecha de la redaccion de la Declaracion de Deuda. A

Dicha Declaraciéon de Deuda se redactara seqin el modelo del Anexo E) del
Convenio de Crédito de| objeto,

Atentamente,

Anexa copia Contrato Comercial

P ————
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Anexo C)

Faesimil de salicitud de pago.

DE:  Banco Agente Italiano
A; MCcC
A: Prestatario (para conocimiento)

Convenio de Crédito de Euros 20.000.000 (veinte millones) suseripto por nosotros en
vzttt 8 nisssineen. Y por el MCC en ... L T —

Con relacién al Convenio de Credito del objstc y al mandato O o
(Prestatario), solicitamos a Uds, tengan a bien querer efectuar, dentro de los 30 (treinta) dias
desde |a fecha de recepcion de el presente, el slguiente pago de Euros v, @ favor de

ST - que resulta de la siguients documentacion contractual correspondiente al
Contrato Comercial N°. ....... del ............. -y - SO S
Les aclaramos ademsas que el antes mencionado pago debera ser efectuado en ol
- R - - [ de ........... S
Atentamente,



27/91/28839 11:47 7084148 AME, ITALIA MVD,
12_11 ‘04 17:53_FAX <39 08 47912032 MCC PROJECT FINANCE

et e

REGIBO CANCELATORIO

i Con referencia al Contrato Comercial/Factura Proforma N ... firmado/a el ...
entre esta Sociedad ¥ ... por el SUMINISro de wrsiiero _esta Sociedad declara haber
recibido el IMmporte d&  ....cosen como pago parcialftotal del mencionado Contrato

Comercial/Factura Proforma.

de Euros 20.000.000 (veinte miliones), concedido
tablecido por el Articulo 6

en virtud del Convenio de

Dicho Importe deriva del credito
par el MCC al Miniateric de Economia y Finanzas, conforme lo es
de la Jey italiana N® 49 del 26.2.1987 y sucesivas medificaciones,

Crédita firmado an ... ) —— yen Roma &l

Por lo tanto, esta Sociedad declgra,que S§¥ I totalidad lo que se le ,ﬂ
waqlw_qbwinm det @40 Firadtiero anfes mencionado con el pago del importe de fb

M ,,,,,,,,,,,,,,,,,,, A ), liberando de cuslquier gravamen Yy responsabilidad
correspondiente al importe recibido ya sea al Prestatario como asi también al MCC.

e
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aracion de Deuda

------------------------------------------------

g e SR>

En cumplimiento de lo establecido por el £ E¥Credito suserito entre-el

Ministerio de Economig y.Firakzas gckeafdo pot cuénta v en nombre del Gobiemo de la
m‘wiﬂﬂﬁml %el Uruguay v el MCC, firmado en ... YR T2
. el

ST | R——— . ol Ministerio de Economia y Finanzas declara haber recipito por parta
del MCC |os siguientes Importes:

Por Jo tanto el Minigterio de Economia y Finanzas se reconace Como incondlclonal e
irevocablemente deudor dal MCC S,pA. — sito en Roma (Italia), Vla Piemonte 51, del
importe de capital de Euros 20.000.000 (veinte millones), gue se abliga a reambolsar en ...
Gissravin ) cuotas semestrales Iguales y consecutivas, la primera de las cuales vence el

................. y la Gitima el .....eienn, S200N el plan de amortizacion que a continuacion se
detalla.

Sobre el imparte de capital que figura en la presente Declaracion de Deuda, el
Ministerio de Esonomia y Finanzas se obliga a pagar los intereses detallados en el plan de
amortizacion que se reproduce a continuacion, calculados segln o previsto en el antes
mencionado Convenio de Crédito.

E] Ministerio de Economia y Finanzas efectuara el reembolso de las euotas de capital
y el pago de los intereses que se preven en |a presente Declaracion de Deuda, acreditando
los Importes correspondientes en los vencimientos respectivos, en Euros, a faver del MCC o

de los derechochabientes, en la filial de Roma de ..oy sin deduccion alguna por gasios
bancarlos y/o de cambio de divisas.

En el caso de que, por cualquier motivo, los importes debidos por ¢l capital y los
intereses. adeudados en virtud de la presente Declaracion de Deuda, no llegasen a destino

en el dia del vencimiento pactado, a |2 filial de Roma de ..., el Ministerio de Economia

y Finanzas debera pagar, scbre dichos importes, intereses por mara por el period
comprendlido entre la fecha de vencimiento y la fecha de acreditacién efectiva en la filial d
Roma de ........cou aTavar del MCC o de los derechohabientes notificados al Banco mismo.

(firma del Prestatario)

a~r
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Anaxo E) sigue

Dichos intereses por mora se calcularan en la proporcion del 0,10% (cero coma diez
por ciento) para los 35 (trelnta y ginco) dias inmediatarmente sucesivos a la fecha de
vencimiento original y, sucesivamente, en la medida del 2,6 % (dos come seia por cienta)
hasta alcanzar e| valor de page efectivo al MCC.

Por los 35 (treinta y cinco) dias inmediatamente sucesivos a |a fecha de vencimiento
original, dichos intereses por mora se calculardn siempre con un régimen de intereses
simple; por el periodo sucesive, dichos intereses por mora se calcularan con un régimen de
intereses simple cuando dicho perlodo es Inferor a un afio y eon un régimen de intereses
compuesto cuando dicho periodo supere un afa.

La filial de Roma de _...... R anctard en cada oportunidad sobre la presente
Declaracién de Dsuda, @l pago efsctivo de los importes correspondiente &) capital y los
intereses,

Apenas se hayan efectuados todos los pagos que se prevén en el plan de
amortizacion que a continuacion se detalla, Ja presente Declaracién de Deuda sera devuelta
al ............[Prestatario),

La prasente Declaracion de Deuda se expide en virtud del Crédito Financiero da
Euros ....c.cor (vviieornnn), CONCRdido SBgGUN 10 establecido por el Articulo 8 de Ia ley italiana
N® 49 del 26 de febrero de 1987,

PLAN DE AMORTIZAGION
Vencimientos Cuotas de Cepital  Cuotas per Intereses Total

...........................................

..................................................................

.................................... IR Srldsisadndniabenans

ARmaii RN,

(firma del Prestataric)



